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COGEFEED

CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DEL 10 NOVEMBRE 2026

RELAZIONE DEGLI AMMINISTRATORI DI COGEFEED S.P.A. AT SENSI DEGLI ARTT. 2441,
COMMI 5 E 6, E 2443 COD. CIV.

11 Consiglio di Amministrazione di Cogefeed S.p.A. (di seguito anche la "Societa" o "Cogefeed") — societa le cui
azioni ordinarie (ISIN IT0005618043) sono ammesse alle negoziazioni sul sistema multilaterale di negoziazione
denominato Euronext Growth Milan ("EGM") - Segmento Professionale ("EGM PRO") organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A. — redige la presente relazione ai sensi e per gli effetti del, e secondo quanto richiesto dall'art.
2441, commi 5 e 6, cod. civ. e dell'art. 2443 cod. civ. (la "Relazione"), al fine di (i) illustrare le ragioni per le quali
il Consiglio di Amministrazione intende procedere all'esercizio patziale della Delega (come infra definita) con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5, cod. civ., (i) individuare le categorie di soggetti ai
quali ¢ riservata la sottoscrizione delle Nuove Azioni (come infra definite), in conformita ai criteri stabiliti dalla
Delega e (iii) illustrare i criteri adottati per la determinazione del Prezzo di Sottoscrizione (come infra definito) e

fornire gli elementi utili alla valutazione della sua congruita.
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1. Introduzione

La presente Relazione viene redatta dal Consiglio di Amministrazione di Cogefeed ai sensi e per gli effetti di cui
agli artt. 2441, comma 6, e 2443 cod. civ., in relazione al punto [1] dell'ordine del giorno della riunione consiliare
convocata per il giorno 10 novembre 2026, alle ore 10:00, presso lo Studio del Notaio dott. avv. Amedeo Venditti,
in Milano, via Santa Marta, n. 19, e viene messa a disposizione del Collegio Sindacale ai sensi dei medesimi articol,
ai fini del rilascio del parere sulla congruita del prezzo di emissione, nonché trasmessa per opportuna informativa

alla societa di revisione legale Audirevi S.p.A..

Sul punto, il Consiglio di Amministrazione sottolinea che l'art. 2441, comma 6, cod. civ. richiede che la
determinazione del prezzo di emissione, nel caso di esclusione del diritto di opzione per aumenti di capitale ai sensi
dell'art. 2441, comma 5 cod. civ., sia effettuata in base al valore di patrimonio netto "tenendo conto, per le azioni

quotate in mercati regolamentati, anche dell'andamento delle quotazioni nell'ultimo semestre".

Si precisa sin d'ora che il Collegio Sindacale di Cogefeed ha manifestato la propria disponibilita alla tinuncia dei

termini di cui all'art. 2441, comma 6, cod. civ.

Infine, come meglio indicato sub Paragrafo 7, al fine di confermare la congruita del Prezzo di Sottoscrizione (come
di seguito definito) delle Nuove Azioni (come di seguito definite), il Consiglio di Amministrazione ha conferito

apposito mandato ad un advisor terzo , al fine di redigere la c.d. fairness opinion (la "Fairness Opinion").
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2. Termini e condizioni della delega

11 Consiglio di Amministrazione della Societa intende procedere ad esetcitare, parzialmente, la delega di cui all'art.
6.3 dello statuto sociale (la "Delega") conferitagli, ai sensi dell'art. 2443 cod. civ., dall'Assemblea Straordinaria di
Cogefeed in data 9 ottobre 2024 — avente ad oggetto, inter alia, la "facolta, da esercitatsi entro il termine di 5 anni
e quindi sino al 9 ottobre 2029 e fino a un importo massimo di Euro 5.000.000 (cinquemilioni) comprensivi
dell’eventuale sovrapprezzo: a) di cui all'art. 2443 cod. civ., e cioe la facolta di aumentare, in una o piu volte, il
capitale sociale gratuitamente o a pagamento, in via scindibile, da eseguire anche in pit tranche, mediante emissione
di nuove azioni ordinarie prive del valore nominale, con le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione, eventualmente abbinando, gratuitamente o meno, alle azioni emesse, warrant e/o bonus share che
diano il diritto di ricevere azioni ordinarie della Societa, da offrire a scelta del Consiglio di Amministrazione: (i) in
opzione agli aventi diritto, ai sensi dell’art. 2441 cod. civ., a pagamento, o (ii) in tutto o in parte, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, comma 4, primo e secondo periodo, e comma 5, cod. civ., a terzi; ai
tini dell’esercizio della delega di cui sopra, al Consiglio di Amministrazione ¢ altresi conferito ogni potere per (1)
stabilire il prezzo di emissione delle azioni, comprensivo dell'eventuale sovrapprezzo, o i criteri per determinarlo
nel rispetto delle procedure e dei criteri stabiliti dall’art. 2441, comma 6, cod. civ.; (i) procedere alla richiesta di
ammissione alle negoziazioni degli strumenti finanziari di nuova emissione su mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione italiani o estert; (iii) dare esecuzione alle deleghe ed ai poteri di cui sopra, ivi inclusi, a
mero titolo esemplificativo, quelli necessari pet apportare le conseguenti e necessarie modifiche allo statuto di volta
in volta necessatie,..." — al fine di deliberare un aumento di capitale sociale a pagamento e in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione, ai sensi e per gli effetti di cui agli artt. 2441, commi 5 e 6, e 2443 cod. civ., per un
importo complessivo, comprensivo di sovrapprezzo, fino a massimi Euro 153.000,00, mediante emissione di
massime n. 136.000 nuove azioni ordinarie (le "Nuove Azioni") a un prezzo di sottoscrizione (il "Prezzo di
Sottoscrizione") di Euro 1,125 per azione, di cui Euro 0,50 imputati a capitale sociale ¢ la restante parte a
sovrapprezzo, da sottosctiversi entro il termine finale del 31 dicembre 2026 (I"'Aucap" o 1"Aumento di
Capitale").

Trattandosi di aumento scindibile, ai sensi dell’art. 2439, comma 2, cod. civ., PAumento di Capitale potra essere

sottoscritto anche in piu riprese.

L'Assemblea Straordinaria medesima che ha attribuito la Delega ha altresi determinato i criteri cui gli amministratori
dovranno attenersi nell'esercizio della delega per gli aumenti del capitale, in caso di esclusione in tutto o in parte

del diritto di opzione, tra i quali, inter alia:

a) "con riguardo alla tipologia di beni da apportate, a beni, mobili o immobili, crediti, partecipazioni, strumenti

finanziari quotati e non, ad aziende o divisioni aziendali conferenti con l'oggetto sociale della Societa e delle
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societa da questa partecipate nonché di crediti, partecipazioni, strumenti finanziari quotati e non, di altri

beni ritenuti dal Consiglio medesimo strumentali per il perseguimento dell’oggetto sociale; e

b) con riferimento ai criteri per l'individuazione dei soggetti cui riservare l'offerta delle azioni, a fornitori,
consulenti, ivi compresi dipendenti e collaboratori nonché amministratori della Societa e del gruppo
Cogefeed (il "Gruppo") beneficiari di piani di incentivazione e remunerazione, eventuali partner industriali,
finanziari, strategici o investitori di medio-lungo periodo (anche persone fisiche) ed investitori istituzionali,
sia "investitori qualificati” italiani o esteri, sia altre categorie di investitori, nel rispetto ove necessatio di tutte
le disposizioni in materia di offerta al pubblico di strumenti finanziari previsti dalle disposizioni di legge e
regolamentari applicabili anche all’estero, in tema di eventuale pubblicazione di un prospetto informativo o

di autorizzazione di autorita competenti”.

Alla luce di quanto precede, in esercizio della Delega, il Consiglio di Amministrazione, anche ai sensi e per gli effetti
di cui all'art. 2443 cod. civ., intende: (i) deliberare I'Aucap, a pagamento e in via scindibile, per un importo
complessivo, comprensivo di sovrapprezzo, fino a massimi Euro 153.000,00; (i) fissare in massime n. 136.000 le
Nuove Azioni ordinarie Cogefeed di nuova emissione, dematerializzate, prive del valore nominale e aventi
godimento regolare, detivant dall'Aucap; (iii) fissare in Euro 1,125 il Prezzo di Sottosctizione unitatio di emissione
delle Nuove Azioni, di cui Euro 0,50 per ogni Nuova Azione imputati a capitale sociale e la restante parte, pari a
Euro 0,625 imputata a sovrapprezzo; (iv) fissare nel 31 dicembre 2026 il termine finale di sottoscrizione delle
Nuove Azioni, con facolta di chiudere I'aumento anche anticipatamente ed in qualunque momento in relazione
alle sottoscrizioni raccolte; (v) stabilire che I'aumento mantenga efficacia anche se parzialmente sottoscritto, pet
cui, qualora allo scadere del predetto termine I'aumento di capitale deliberato non fosse integralmente sottoscritto,
il capitale sociale sia aumentato per un importo pati alle sottoscrizioni raccolte fino a quel momento; (vi) escludere
il diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5, cod. civ., sussistendo un preciso interesse sociale (di cui infra),
riservando la sottoscrizione delle Nuove Azioni alle categorie di soggetti individuate al successivo Paragrafo 3; (vii)
prevedere che le Nuove Azioni siano ammesse alle negoziazioni sul mercato EGM al pari delle altre azioni ordinarie

Cogefeed (si veda infra); e (viii) modificare conseguentemente l'art. 6 dello statuto sociale.

Si precisa che I'Aumento di Capitale e 'offerta delle Nuove Azioni sono effettuati in esenzione dalle disposizioni
in tema di offerta al pubblico di strumenti finanziari e pubblicazione del prospetto, ai sensi dell’art. 1, paragrafo 4,
del Regolamento (UE) 2017/1129 e s.m.i. (il "Regolamento Prospetto"). In particolare, essendo I'Aucap tiservato
alla sottoscrizione da parte di investitori qualificati ai sensi dell’art. 2, lett. €), del Regolamento Prospetto, lo stesso
beneficia dell’esenzione di cui all’art. 1, paragrafo 4, lett. a), del medesimo Regolamento Prospetto. A tal fine,
ciascun sottoscrittore sara tenuto a dichiarare, nella richiesta di adesione, se sia 0 meno un investitore qualificato.

L'Aumento di Capitale non rappresenta un'operazione con parti correlate ai sensi della normativa applicabile.
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3.  Destinatari dell'Aumento di Capitale

In conformita ai criteri soggettivi fissati dall'Assemblea Straordinaria del 9 ottobre 2024 per l'individuazione dei
soggetti cui riservare l'offerta delle azioni in caso di esclusione del diritto di opzione, la sottoscrizione delle Nuove
Azioni ¢ riservata a investitori istituzionali e professionali, italiani o esteti, che siano "investitori qualificati" ai sensi

dell’art. 2, lett. e), del Regolamento Prospetto (i "Destinatari'").

L'individuazione dei Destinatati rientra pertanto integralmente nel perimetro soggettivo della Delega. 11 Consiglio
di Amministrazione da altresi atto che ' Aumento di Capitale ¢ a pagamento e che le Nuove Azioni dovranno essere
liberate integralmente in denaro all'atto della sottoscrizione, in conformita ai limiti oggettivi della Delega; non ¢

pertanto previsto alcun conferimento in natura.

Si precisa che, alla data della presente Relazione, alcuni potenziali Destinatari sono gia stati individuati e sono in
corso interlocuzioni con i medesimi, mentre ulteriori Destinatari potranno essere individuati nel corso del periodo
di sottoscrizione, sempre nel rispetto dei criteri stabiliti dalla Delega. Le Nuove Azioni sottoscritte dai Destinatati
potranno, in alcuni casi, essere assoggettate a vincoli di inalienabilita (lock-up) o ad altre limitazioni alla trasferibilita
concordate con la Societa, fermo restando che le stesse saranno in ogni caso soggette alle disposizioni di legge e

regolamentari applicabili alle azioni negoziate su EGM.
4. Motivazioni dell'esercizio della Delega e ragioni dell'esclusione del diritto di opzione

L'esercizio della Delega — con la conseguente delibera dell'’Aumento di Capitale — ¢ giustificato, in primo luogo,
dalla volonta di cogliere una oppottunita strategica, consistente nell'ampliamento della compagine sociale per
effetto dell'ingresso nel capitale sociale di Cogefeed di alcuni nuovi investitori (tutti qualificati come investitori
qualificati ai sensi del Regolamento Prospetto, i "Nuovi Investitori"), che consentirebbero alla Societa di
raggiungere i requisiti richiesti dal Regolamento Euronext Growth Milan per I'ammissione alle negoziazioni sul
segmento "ordinario", realizzando in tal modo la precondizione necessaria per il passaggio alle negoziazioni delle
azioni ordinarie Cogefeed da EGM PRO a EGM, con conseguente possibilita di negoziazione anche da parte degli

investitori retail.

Si precisa che, qualora le Nuove Azioni siano sottoscritte dal solo numero minimo di investitori istituzionali
richiesto, ciascuna di tali sottoscrizioni non dovra essere di importo esiguo o comungue irrisorio, ossia meramente
finalizzata al rispetto della soglia minima prevista in tema di flottante, in conformita alle linee guida del

Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan.

Inoltre, I'esercizio della Delega si giustifica per la volonta (i) di consentire l'ingresso nel capitale sociale della Societa
dei Nuovi Investitori nonché (if) di dotare la Societa di risorse finanziarie aggiuntive a supporto dei propri piani di

sviluppo e crescita.



COGEFEED

Il Consiglio di Amministrazione ritiene, pertanto, che l'apertura del capitale sociale ai Destinatari rappresenti

un'opportunita di rilevante interesse per la Societa per le seguenti ragioni:

@) il passaggio delle negoziazioni delle azioni Cogefeed dal segmento professionale di EGM (EGM PRO) a
EGM ordinario, con conseguente possibilita di negoziazione da parte degli investitori retail e conseguente

incremento della liquidita del titolo Cogefeed,;

(i) l'ingresso dei Nuovi Investitoti, che si qualificano come investitori qualificati ai sensi del Regolamento
Prospetto, consente a Cogefeed di ampliare e diversificare la propria base azionaria, a conferma della solidita

del progetto industriale e della strategia di crescita della Societa e del Gruppo;

@iii) il collocamento riservato a una platea selezionata di Destinatari consente di raccogliere le risorse in tempi
rapidi e con costi contenuti, in esenzione dall’obbligo di pubblicazione di un prospetto, cogliendo con

tempestivita le eventuali opportunita di crescita;

(iv) la presenza di Nuovi Investitori istituzionali di standing elevato contribuisce a rafforzare la credibilita e la
reputazione di Cogefeed e del relativo Gruppo sul mercato nel medio-lungo periodo, agevolando future
operazioni di raccolta di capitali e potenziali partnership industriali, nonché ad accrescere la liquidita del

titolo su EGM,;

(v) il rafforzamento del posizionamento competitivo della Societa e del Gruppo nel proprio settore di
riferimento, anche in termini di visibilita, riconoscibilita, reputazione, trasparenza e credibilita istituzionale
e consolidare ulteriormente i presidi di governance, organizzativi e di compliance, in linea con le best practice

richieste dal mercato.

L'esclusione del diritto di opzione risulta funzionale al perseguimento di tali obiettivi, in quanto consente alla
Societa di rivolgersi in modo mirato a Nuovi Investitori selezionati, in grado di apportare, oltre a risorse finanziarie,
un valore reputazionale e un sostegno di medio-lungo periodo, con tempi di esecuzione rapidi e costi inferiori
rispetto a quelli di un'offerta in opzione, che richiederebbe tempistiche piu lunghe e non assicurerebbe 'ingresso

nella compagine sociale dei Destinatari.

Alla luce di quanto precede, il Consiglio di Amministrazione ritiene integrato il requisito della sussistenza

dell'interesse sociale di cui all'art. 2441, comma 5, cod. civ.
5.  Tempistiche dell'Aumento di Capitale

11 termine ultimo di sottoscrizione dell'Aucap viene fissato al 31 dicembre 2026, fermo restando il termine finale
di esercizio della Delega del 9 ottobre 2029 e ferma restando la facolta del Consiglio di Amministrazione di chiudere
'Aumento di Capitale anche anticipatamente ed in qualunque momento in relazione alle sottosctizioni raccolte.

L'Aumento di Capitale ¢ deliberato in via scindibile: ciascuna sottoscrizione avra effetto immediato nei confronti

5
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della Societa e, qualora alla scadenza del termine l'aumento non fosse integralmente sottosctitto, il capitale sociale
risultera aumentato per lI'importo corrispondente alle sottoscrizioni effettivamente raccolte. L' Aumento di Capitale

potra essere eseguito anche in piu tranche, in funzione delle sottoscrizioni raccolte.
6. Ammontare dell'Aumento di Capitale e utilizzo della Delega

L'ammontare dell'Aumento di Capitale deliberato nell'esercizio della Delega ¢ pari a massimi Euro 153.000,00,
comprensivo di sovrapprezzo, per l'emissione di massime n. 136.000 Nuove Azioni al Prezzo di Sottoscrizione di
Euro 1,125 per ciascuna Nuova Azione. In caso di integrale sottoscrizione, l'importo complessivo effettivamente
raccolto sara pari a Euro 153.000,00, di cui Euro 68.000,00 imputati a capitale sociale ed Euro 85.000,00 imputati

a sovrapprezzo.
Alla data della presente Relazione, la Delega non risulta essere stata precedentemente utilizzata.
7. Criteri di determinazione del Prezzo di Sottoscrizione e congruita

(A) La situazione patrimoniale al 30 giugno 2026

La tabella che segue indica le voci dello stato patrimoniale consolidato risultante dal bilancio intermedio

consolidato di Cogefeed e del relativo Gruppo alla data del 30 giugno 2026 (la "Situazione Patrimoniale").

In particolare, l'art. 2441, comma 6, cod. civ., fa riferimento al valore del patrimonio netto della Societa; tuttavia,
considerato che il valore economico del netto di Cogefeed dipende in maniera significativa dal valore degli impianti
detenuti tramite le controllate, il Consiglio di Amministrazione ha considerato i valori di patrimonio netto su base

consolidata, per la quota di pertinenza del Gruppo Cogefeed.

Stato patrimoniale consolidato al 30 giugno 2026 (dati in Euro)

Totale immobilizzazioni: 15.646.357

Totale attivo circolante (di cui disponibilita liquide Euro 2.679.755): 7.943.935

Ratei e risconti attivi: 143.488

Totale attivo: 23.733.779

Patrimonio netto del Gruppo (di cui capitale sociale Euro 2.572.000): 7.543.089
Patrimonio netto di terzi: 693.286

Totale patrimonio netto: 8.236.376

Fondi per rischi e oneri: 209.564

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato: 39.256
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Debiti (di cui verso banche Euro 6.372.466 e verso soci per finanziamenti Euro 4.113.000): 14.586.756
Ratei e risconti passivi: 661.827
Totale passivo e patrimonio netto: 23.733.779

Al 30 giugno 2026 il capitale sociale di Cogefeed ¢ rappresentato da n. 5.144.000 azioni prive di indicazione del
valore nominale; il patrimonio netto consolidato di pertinenza del Gruppo, pari a Euro 7.543.089, corrisponde

pertanto a un valore per azione pari a circa Euro 1,47.
(B) Andamento delle quotazioni nell'ultimo semestre

Nonostante l'articolo 2441, comma 6, cod. civ., richiami I'andamento delle quotazioni nell'ultimo semestre solo
con riferimento alle azioni quotate su mercati regolamenti e nonostante EGM (ed EGM PRO) non si qualifichi
come tale, il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto di valutare la possibile significativita del prezzo di mercato
delle azioni ordinarie Cogefeed quale parametro di valutazione ai sensi del sopracitato articolo codicistico. Infatti,
il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto opportuno valutare se, in aggiunta al criterio del patrimonio netto
previsto dall'art. 2441, comma 06, cod. civ., per le societa con titoli ammessi alle negoziazioni, pur su un sistema
multilaterale di negoziazione non regolamentato quale EGM PRO, fosse comunque opportuno avvalersi anche del
critetio dell'andamento delle quotazioni di borsa, in quanto valore potenzialmente idoneo a fornire un'indicazione
del reale valore economico del capitale della Societa, tenuto conto delle condizioni pro tempore vigenti sul mercato

e dei volumi scambiati sulle azioni ordinarie della Societa.

Tanto premesso, 'andamento degli scambi del titolo Cogefeed nell'ultimo semestre precedente la data del 10
novembre 2026, calcolato come media aritmetica dei prezzi ufficiali giornalieri e come media ponderata per i
volumi scambiati ("VWAP"), riporta un valore rispettivamente pari a Euro 1,225 ¢ Euro 1,250. Sul punto il
Consiglio di Amministrazione rileva anche come il titolo Cogefeed abbia registrato scambi in sole n. 14 sedute (su
n. 508) dalla data di IPO (30 ottobre 2024) e che negli ultimi n. 6 mesi gli scambi si sono, di fatto, concentrati in

n. 2 sole sedute (3 giugno 2026 (n. 8.500 pezzi scambiati) e 5 ottobre 2026 (n. 25.500 pezzi scambiati)).
(C) I criteri di determinazione del Prezzo di Sottoscrizione dell'Aumento di Capitale Risetvato

Il Prezzo di Sottoscrizione dell'Aumento di Capitale ¢ stato fissato in Euro 1,125 per ciascuna Nuova Azione, di

cui Euro 0,50 imputati a capitale sociale ¢ Euro 0,625 a sovrapprezzo.

1l Prezzo di Sottoscrizione ¢ stato determinato dal Consiglio di Amministrazione di Cogefeed sulla base delle

seguenti considerazioni:

- prezzo di quotazione: il Prezzo di Sottoscrizione risulta superiore al prezzo di quotazione delle azioni

ordinatie Cogefeed al momento dell'TPO della Societa su EGM PRO, avvenuta in data 30 ottobre 2024, pari
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a Euro 0,60, e incorpora, dunque, un premio pati all'87,5%;

- parita contabile implicita: il Prezzo di Sottoscrizione risulta superiore al valore di parita contabile
implicita! delle azioni ordinatie Cogefeed in circolazione pre Aumento di Capitale pati a Euro 0,50,

incorporando un premio pari al 125%, cosi rispettandosi il dettato dell'art. 2346, comma 6, cod. civ;

- interesse dei Destinatari e condizioni di mercato: il Prezzo di Sottoscrizione incorpora uno sconto di
circa 1'8% sulla media aritmetica semplice dei prezzi ufficiali di chiusura delle azioni Cogefeed nel corso
dell'ultimo semestre e di circa il 10% sul VWAP. Tale sconto, a giudizio del Consiglio di Amministrazione
anche tenuto conto di operazioni similari, appare coerente con la prassi dei collocamenti riservati a
investitori qualificati o professionali di titoli caratterizzati da scarsa liquidita. Tale Prezzo di Sottoscrizione
appare dunque coerente con l'interesse sociale di attrarre 1 Destinatari tenuto conto della ridotta liquidita del

titolo Cogefeed;

- effetto diluitivo: I'Aumento di Capitale, ove interamente sottoscritto, comportera, a carico degli azionisti
Cogefeed esistenti, un effetto diluitivo massimo pari a circa il 2,58% sul capitale sociale e sui diritti di voto,

calcolato ipotizzando l'integrale sottoscrizione delle Nuove Azioni.

Alla luce di quanto precede, il Consiglio di Amministrazione ritiene che il Prezzo di Sottoscrizione delle Nuove

Azioni sia congruo e rispettoso di quanto previsto (i) dalla Delega e (ii) dall'art. 2441, comma 6, cod. civ.
8. Fairness Opinion

La Fairness Opinion conferma la congruita del Prezzo di Sottoscrizione, cosi come determinato dal Consiglio di

Amministrazione.
9. Nuovo capitale sociale e modifica statutaria

Alla data della presente Relazione, il capitale sociale di Cogefeed ¢ pari a Euro 2.572.000,00, suddiviso in n.
5.144.000 azioni ordinarie, prive del valore nominale. Per effetto dell'eventuale integrale sottoscrizione dell'Aucap,

il capitale sociale di Cogefeed sara pari a Euro 2.640.000,00, suddiviso in massime n. 5.280.000 azioni ordinarie.

In conseguenza dell'’Aumento di Capitale, il Consiglio di Amministrazione provvedera a modificare l'art. 6 dello
statuto sociale, inserendo una clausola che dia conto della deliberazione assunta in esercizio della Delega, nonché

ad aggiornare l'indicazione del capitale sociale a seguito dell'esecuzione, anche patziale, dell' Aumento di Capitale.

10. Godimento delle azioni di nhuova emissione

1 Dato dal rapporto tra il valore del capitale sociale attuale della Societa pati a Euro 2.572.000 diviso per le n. 5.144.000 azioni

ordinarie Cogefeed attualmente in circolazione.
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Le Nuove Azioni derivanti dalla sottoscrizione dell'’Aumento di Capitale avranno godimento regolare e, pertanto,
garantiranno ai relativi sottoscrittori pari diritti rispetto alle azioni ordinarie della Societa gia in circolazione alla

data dell'emissione.

Il Consiglio di Amministrazione dichiara che, sulla base delle informazioni disponibili alla data della presente
Relazione, non sussistono situazioni di conflitto di interesse degli amministratori in relazione all'Aumento di

Capitale.
11. Consorzi di garanzia e/o collocamento

Trattandosi di Aumento di Capitale riservato, non sono previsti consorzi di garanzia e/o di collocamento e/o altre

forme di collocamento.
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Torraca (SA), 10 novembre 2026
Per il Consiglio di Amministrazione
11 Presidente e Amministratore Delegato

aniele Filizola




